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Na uvod

3 Energia.sk: , Netvrdim, Ze regulacia sietovych odvetvi je dokonal3, ale
nestabilna geograficka a ekonomicka situacia kladie na regulatorov
narocné vyzvy,“ uviedol Holjencik. Aj preto je podla neho nutné
odolavat utokom lobistickych skupin i faloSnému nabozenstvu v podobe

rieSenia neviditelnej ruky trhu.

Vyroéna sprava URSO 2015 — Uvod (Jozef Holjencik): “Som presvedéeny,
Ze v sucasnosti uz ziaden skutoény odbornik nemoze pochybovat o
nevyhnutnosti Statnej regulacie v oblasti energetiky. Tzv. neviditelna

ruka trhu jednoducho nefunguje.”
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Zakladné otazky

3Co je regulacia?

{3PrecCo regulovat a kedy regulovat?

3Ako regulovat?
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Co je reguldacia?

3V ekonomickej teodrii neexistuje jednoznacna definicia:
3 administrativna kontrola cien a vstupov
{3 vyuzivanie pravnych nastrojov pre dosiahnutie socialno-ekonomickych cielov

3 kroky statu s cielom vyvolat Ziadané zmeny oproti si¢asnému stavu

trvala a cielena kontrola délezitych hospodarskych aktivit

£

... apod.

¢ Regulacia v uzSom zmysle = zasah do podnikania a ¢innosti regulovanych
subjektov stanovenim pravidiel (vyhlasky, vynosy a pod.)

3 Regulacia v Sirsom zmysle = subor opatreni pre urcenie pravidiel na

zlepSenie fungovania trhu a trhovej sutaze
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Konkurencia byvalych monopolov? (zdroj grafu: URSO)

Podiel dodavatelov na dodavke elektriny v domacnostiach

v roku 2015
4,20% - Slovakia Energy
2,65% - CEZ
0,68% - Energie?
0 0,46% - Magna E.A.
;’JE 'E‘n?’e?gé” 0.08% - SE Predaj
, 0,08% - Utylis
OSTATNI 0,07% - Right Power Energy
0,06% - BCF
20,0 1%  4.96% spp 0,04% - 7SR
S 0,04% - Geon
0,02% - Pow-en
0,01% - Elgas
0,01% - SK Energy
0,00% - Enstra
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Konkurencia byvalych monopolov? (zdroj grafu: URSO)

6,33% - ZSE Energia, a.s.
4,02% - SLOVAKIA ENERGY, s.r.o0.
3,19% - CEZ Slovenskao, s.r.0.
0,90% - Energie 2, a.s.
0,31% - Stredoslovenska
energetika a.s.
0,13% - UTYLIS s. . 0.
0,08% - MAGNA ENERGIA, a.s.
0,02% - RIGHT POWER ENERGY,s.r.0.
0,01% - ELGAS, s.r.o.
0,002% - VEMEX ENERGO s.r.o.
0,0007% - LAMA energy a. s. - organizacna zlozka
0,0007% - Europe Easy Energy Slovensko a.s.
0,0005% - A.En. Gas a.s.

OSTATNI
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Preco regulovat a kedy regulovat?

3 Ekonomické dévody pre zavedenie regulacie
{3 neexistencia trhu,
3 nedokonald konkurencia (monopol, oligopol, monopolisticka konkurencia),
3 trhova nestabilita,

3 nezelané vysledky trhu (ak je vysledok trhu v rozpore s verejnym zaujmom).

o

3 V pripade nedokonalého trhu je cieflom regulacie zabranovat

zneuzivaniu dominantného postavenia a jeho dosledkom:

¢ dalSia degradacia trhu (informacna asymetria, bariéry pre vstup na trh),

3 negativny vplyv na cenu a kvalitu sluzieb (posSkodenie koncovych zakaznikov).

o

3 Regulacia sa zvykne uplatrfiovat aj ako ochrana pred tzv. “predatory

pricing” (cena pod naklady s cielom vytlaéit konkurenciu z trhu)
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Ako regulovat

3 Vybrané metody cenovej regulacie:
¢} price-cap (metdda cenového stropu, jej cielom je motivovat k optimalizacii nakladov
v regulovanom obdobi)
revenue-cap (reguldcia vynosov z regulovanej ¢innosti)
rate-of-return (reguluje sa miera navratnosti kapitalu, ciefom regulacie je zabezpecit
investorom predvidatelné prostredie z hladiska navratnosti investicie)
cost-plus (priebezné sledovanie nadkladov a uréenie primeraného zisku)

yard-stick (porovnavanie efektivnosti a vykonnosti regulovanych subjektov a

odmenovanie/penalizacia na zaklade dosiahnutych vysledkov voci benchmarku)
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Situacia v EU

Figure 51: End-user price regulation method for the household segment in retail electricity and gas markets in the
EU MSs and Norway — 2015

Electricity

.y

MT CcYy v
M Regulated prices (discretionary) B Regulated prices (rate of retum) Non-regulated prices with (a potential) ex-ante intervention in price setting

Regulated prices (price cap) Regulated prices (other criteria) Non-regulated prices
Source: CEER National Indicators Database (2016).
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Situacia v EU

Figure 19:  Relationship between ‘external’ switching rates and annual savings available in capital cities of EU MSs
and Norway — 2015 (%, euros)
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Source: ACER Retail Database (2016) and CEER National Indicators Database (2016).
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Dosledky regulacie

3 ACER: cenova reguldacia znizuje mieru konkurencie (nizsi pocet aktivnych
dodavatelov, nizSia miera zmeny dodavatela)

&' S. Benedettini, C. Stagnaro: krajiny EU neuplatfiujice deregulaciu maju
na narodnych trhoch vyssie ceny za energie, ktoré vyplyvaju z nizsej
urovne konkurencie na urovni maloobchodu

3 Riziko skrytych krizovych dotacii na urovni portfélia dodavatela
(neregulovany segment dotuje regulovany)

{3 Regulované ceny nie su motivujuce pre zvysovanie energetickej

efektivnosti a racionalizaciu spotrebitelského spravania
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Odpoved’ A. Cafieteho v mene Komisie (9.9.2016)

¢, Komisia uz zdoraznila negativny vplyv, ktory méze mat cenova regulacia
na fungovanie velkoobchodnych a maloobchodnych trhov. Vo viacerych
clenskych statoch regulované sadzby stale obmedzuju vytvorenie ucinnej
hospodarskej sutaze, ¢o odradza od investicii a vstupu novych ucastnikov
na trh. Komisia ma v umysle dosiahnut postupné zrusenie regulovanych
cien, pricom zaroven berie do uvahy vplyv odstranenia regulacie cien na
konecnych spotrebitelov, a to najma na zranitelnych spotrebitelov
Komisia v sucasnosti skiima, ako riesit tento problém v ramci

planovanych navrhov tykajucich sa koncepcie trhu.”
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Deregulacia

3 D6vody pre deregulaciu:
7 zvySenie intenzity konkurencie na trhu,
tlak na ziskovu marzu subjektov podnikajucich v konkurenénom prostred;i,
stimulovanie inovacii pri predaji tovarov a sluzieb,
3 zvySovanie kvality a kvantity poskytovanych sluzieb / predavanych tovarov,

> eliminacia désledkov rozhodnuti neinformovaného regulatora

G, Zimny balik” EU (4. liberalizaény balik) — uvaZuje sa, Ze ¢lenské §taty
budud moéct zranitelnych odberatelov chranit cenovou reguldciou po dobu

max. 3 roky od vstupu do platnosti (!!)
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Priklady vysledkov regulacie na Slovensku

Podiely skupin zloZiek na priemernej koncovej cene elektriny pre domacnosti

oncova cena elektriny bez DPH (domacnosti)

/’—x

2011 2013

B Komodita + ndklady na dodavku TPS, TSS, NJF Distriblicia, prenos, straty
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Priklady vysledkov regulacie na Slovensku

Eustream Entry Velké Kapusany
Ontras Entry Deutschnuedorf
Eustream Entry Budince
Eustream Entry Baumgarten
Eustream Entry Velké Zlievce
GASCADE Entry Brandov STEGAL
GASCADE Entry Mallnow
Eustream Entry LanZhot

Snam Rete Gas Entry Arnoldstein/Tarvisio
GRTgaz Entry Oberkappel

GRTgaz Entry Waidhaus

GRTgaz Entry Medelsheim
Bayernets Entry Uberackern

Snam Rete Gas Entry Passo Gries
GCA Entry Uberackern
TAG Entry Arnoldstein
GCA Entry Oberkappel
GCA Entry Murfeld

GCA Entry Mosonmagyardvar
GCA Entry Baumgarten
NET4GAS Entry Brandov OPAL
NETAGAS Entry HSK

NETAGAS Entry HSK-Olbernhau
NET4GAS Entry LanZhot
NET4GAS Entry Waidhaus
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Priklady vysledkov regulacie na Slovensku

Eustream Velké Kapusany
Eustream Baumgarten
Eustream Lanzhot
Eustream Velké Zlievce
Eustream Budince

TAG Arnoldstein/Tarvisio
NET4AGAS HSK

NET4GAS Brandov STEGAL
NET4GAS HSK-Olbernhau
NET4GAS Waidhaus

GCA Oberkappel
GCA Uberackern
GCA Murfeld
NET4GAS LanZhot

Ontras Deutschnuedorf
GRTgaz Medelsheim
GRTgaz Oberkappel
GRTgaz Waidhaus
GASCADE Mallnow
GASCADE Olbernhau
Bayernets Uberackern
GCA Mosonmagyardvar
GCA Baumgarten
OPAL Brandov OPAL
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Priklady vysledkov regulacie na Slovensku (limit TAR NC)

Entry/Exi

Krajina TSO t

SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
SK
cz
cz
cz
cz
cz
AT
AT
AT
AT
AT
AT
AT
AT
AT

Eustream Exit
Eustream Exit
Eustream Exit
Eustream Exit
Eustream Exit
Eustream Entry
Eustream Entry
Eustream Entry
Eustream Entry
Eustream Entry
NET4GAS Exit
NET4GAS Exit
NET4GAS Exit
NET4GAS Exit
NET4GAS Exit
GCA Entry
TAG Exit
GCA Exit
GCA Exit
GCA Exit
GCA Exit
GCA Entry
GCA Entry
TAG Entry

Vst./Vyst.Bod
Baumgarten

Velké Zlievce
Velké Kapusany
Budince

LanZhot

Lanzhot

Velké Kapusany
Budince

Velké Zlievce
Baumgarten
Lanzhot

Waidhaus

Brandov STEGAL
HSK-Olbernhau
HSK
Mosonmagyardvar
Arnoldstein/Tarvisio
Oberkappel
Uberackern
Murfeld
Mosonmagyaravar
Uberackern
Oberkappel

Arnoldstein

Ro&na
0,508
0,508
0,624
0,624
0,447
0,287
0,449
0,449
0,296
0,288
0,440
0,504
0,506
0,506
0,507
0,103
0,600
0,481
0,481
0,475
0,219
0,176
0,159
0,159
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Mesaénd Dennd M mult. D.mult.

1,227
1,227
1,507
1,507
1,079
0,690
1,078
1,078
0,710
0,692
0,735
0,830
0,834
0,834
0,835
0,154
0,901
0,721
0,721
0,712
0,329
0,264
0,238
0,238

1,534
1,534
1,885
1,885
1,349
0,863
1,348
1,348
0,888
0,865
0,944
1,072
1,077
1,077
1,078
0,180
1,051
0,841
0,841
0,831
0,384
0,308
0,278
0,278

2,42
2,42
2,42
2,42
2,42
2,40
2,40
2,40
2,40
2,40

3,02
3,02
3,02
3,02
3,02
3,00
3,00
3,00
3,00
3,00

Entry/Exi
Krajina TSO t

GCA Exit

GCA Entry
GCA Entry
NET4GAS Entry
NET4GAS Entry
NET4GAS Entry
NET4GAS Entry
NET4GAS Entry

Snam
Rete Gas Entry

Snam
Rete Gas Entry

Ontras  Exit
Ontras Entry
GASCADE Entry
GASCADE Entry
GASCADE Exit

GASCADE Exit
Bayernet

H Exit
Bayernet

s Entry
GRTgaz Entry
GRTgaz Entry
GRTgaz Entry
GRTgaz Exit
GRTgaz Exit

GRTgaz Exit

Vst./Vyst.Bod
Baumgarten
Murfeld
Baumgarten
Brandov OPAL
Lanzhot
Waidhaus
HSK-Olbernhau
HSK

Arnoldstein/Tarvisio

Passo Gries
Deutschnuedorf
Deutschnuedorf
Brandov STEGAL
Mallnow
Mallnow

Olbernhau
Uberackern

Uberackern
Waidhaus
Oberkappel
Medelsheim
Oberkappel
Medelsheim

Waidhaus

Rotnd Mesacna Denna

0,131
0,126
0,080
0,076
0,076
0,076
0,076
0,076

0,299

0,180
0,433
0,513
0,306
0,306
0,271
0,271

0,244

0,187
0,255
0,255
0,230
0,316
0,316
0,282

0,197
0,188
0,120
0,114
0,114
0,114
0,114
0,114

0,389

0,234
0,542
0,641
0,382
0,382
0,338
0,338

0,305

0,233
0,317
0,317
0,286
0,393
0,393
0,350

0,230
0,220
0,140
0,153
0,153
0,153
0,153
0,153

0,449

0,270
0,607
0,718
0,428
0,428
0,379
0,379

0,342

0,261
0,355
0,355
0,319
0,439
0,439
0,391

M mult. D.muilt.
1,50 1,75
1,50 1,75
1,50 1,75
1,50 2,01
1,50 2,01
1,50 2,01
1,50 2,01
1,50 2,01

1,30 1,50

1,30 1,50
1,25 1,40
1,25 1,40
1,25 1,40
1,25 1,40
1,25 1,40
1,25 1,40

1,25 1,40

1,25 1,40




Na stiahnutie

& december 2016

& www.zde.sk (sekcia Aktuality)
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Dakujem za pozornost!

michal.hudec@energyanalytics.sk




